Modelos de Heteroscedasditicdad condicional Autorregresiva (ARCH)

Se utilizan para modelizar el comportamiento de algunas series temporales
caracterizadas por periodos de relativa estabilidad seguidos de intervalos de alta
volatiidad. Este comportamiento es tipico de series temporales financieras de
rendimientos. Bdsicamente son modelos con el término de error heteroceddstico
donde se supone que la estructura de la heterocedasticidad sigue algin proceso
autorregresivo.

Modelo ARCH(1)

yt = thl3 + ut
con
u, ON(0,h?)

h =3, +au,

condiciones de estacionariedad y no negatividad de la varianza:
0<9,<19,>0

Esto es, supone que la varianza del término de error (aproximada por

u’, evoluciona en el tiempo con cierta suavidad alternando intervalos

de valores pequefios de h? con otros de valores elevados!

Modelo ARCH(p)

yt = thl3 + ut
con
u, ON(0,h?)

htz =0, + Jlutz—l + '+5put2—p

Modelo ARCH (p) en media
yt :XIIB-I-mZ +ut

con
u, ON(o,h?)
hI2 =0, t Jlutz—l + '+5put2—p

Modelo ARCH generalizado: GARCH (1,1)

yt :thl}-l-ut
con
u, ON(o,h?)

ht2 = 50 + 5lut2—l +'61ht2—1

! Para la estimacion de los modelos Arch véase: Gracia y Novales (1993): Una guia
para la estimacion de modelos ARCH. Estadistica Espanola)



