
Modelos de Heteroscedasditicdad condicional Autorregresiva (ARCH) 
 
Se utilizan para modelizar el comportamiento de algunas series temporales 
caracterizadas por periodos de relativa estabilidad seguidos de intervalos de alta 
volatilidad. Este comportamiento es típico de series temporales financieras de 
rendimientos. Básicamente son modelos con el término de error heterocedástico 
donde se supone que la estructura de la heterocedasticidad sigue algún proceso 

autorregresivo. 
 
Modelo ARCH(1) 

ttt uy += βx '  

 

con  

( )2,0 tt hNu ∼  
2

110
2

−+= tt uh δδ  

 
condiciones de estacionariedad y no negatividad de la varianza: 
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Esto es, supone que la varianza del término de error (aproximada por 

2
1−tu  evoluciona en el tiempo con cierta suavidad alternando intervalos 

de valores pequeños de 2
th  con otros de valores elevados1 

 
Modelo ARCH(p) 
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Modelo ARCH (p) en media 

tttt uhy ++= 2' ρβx  
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Modelo ARCH generalizado: GARCH (1,1) 
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1 Para la estimación de los modelos Arch véase: Gracia y Novales (1993): Una guía 

para la estimación de modelos ARCH. Estadística Española) 


