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de grados-dia bajo cero en un mes

Datos de Zumo de Naranja
(SW Seccion 13.1)
= tasa anual de cambio porcentual en el precio;

, ChgP, = 1200Aln(Precio;)

/

les, Enero 1950 — Diciembre 2000 (7= 612)
numero

= precio del zumo
1plo: S1 en noviembre hay 2 dias bajo cero, uno a

otro a -3°, entonces FDDy,,=2+3 =5
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Orange Juice Prices and Florida Weather, 1950-2000
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arge month-to-month changes in the price of frozen concentrated orange juice. Many of the large
de with freezing weather in Orlando, home of the orange groves.
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tiva estadisticamente significativa.
s estandar consistentes a la heteroscedasticidad y
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rimentos en condiciones 1deales
ntes momentos del tiempo mediante el estimador

ciones de series temporales, no podemos llevar a
demos asignar aleatoriamente FDD a diferentes
demos medir el resultado medio en diferentes

nto, no podemos estimar el efecto causal en

1sponemos de un unico mercado.

S .
) m
<
ST
N
e — S.
S ) <
Lo d e
Q s hnu
) @ O
N
N n —
ad = a)

CLASES PARTICULARES, TUTORIAS TECNICAS ONLINE
LLAMA O ENVIA WHATSAPP: 689 45 44 70

oa tagenaq

ONLINE PRIVATE LESSONS FOR SCIENCE STUDENTS
CALL OR WHATSAPP:689 45 44 70

www.cartagena99.com no se hace responsable de la informacién contenida en el presente documento en virtud al
Articulo 17.1 de la Ley de Servicios de la Sociedad de la Informacion y de Comercio Electronico, de 11 de julio de 2002.
Si la informacién contenida en el documento es ilicita o lesiona bienes o derechos de un tercero hdganoslo saber y sera retirada.



"200Z @p olnl ap TT ap ‘021UQJ103|F 0I0IBWO0D ap A UOIDRWIIOJU| B] 9P PEP3Id0S | 8P SOIDIAISS ap A3 e| ap T'/LT O|ndIuY
[e PNUIA U3 0JUSWINJ0P 3)uasald |3 Ua epIuauOd UQIdRWIOJUI B 8P a|gesuodsal aoey as ou W02 geruabenes mmm

"epe.nal eias A 1ages ojsouebey 01928} UN 8P SOUYIISP O SBUSIC BUOIS3| O B)IDI|I S8 0JUSWNJOP |3 U BPIUSIUOD UQIDRWIO)UI B IS

euaﬂmwa

)

)

'nto alternativo:

rriamente dar al mismo sujeto (mercado de

5) distintos tratamientos (FDD,) en diferentes
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ntos del tiempo.
el resultado (%9 ChgP,)

pblacion” de sujetos consiste en el mismo sujeto
erentes momentos del tiempo

‘distintos sujetos” obedecen la misma ley — si

on estacionarias — entonces el efecto causal

1co puede obtenerse a través de la regresion MCO

sobre valores retardados de X..

stimador se denomina de retardos distribuidos.
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le retardos distribuidos

=6+ X+ ... + X+ u
pacto de un cambio en X = efecto de un cambio

bre Y;, manteniendo constante el pasado de X,
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Itiplicador dinamico de 1-periodo = efecto de un

en X, | sobre Y,, manteniendo constante X,, X, »,

tiplicador dinamico de 2-periodos = efecto de
010 en X, , sobre Y,, manteniendo constante X,, X,
X, X, X, ...

icadores dinamicos acumulados

el multiplicador dinamico acumulado de 2-

vdos es B + 5 + B
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JBD

—_—

BT

g .

)

uestos 1 y 4 son ya conocidos

esto 3 es familiar, excepto por el hecho de ser 8

) los momentos finitos necesarios (tiene que ver
stimador HAC)
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sto 2 es diferente — antes (X;,Y;) eran 1.1.d.

on estacionarias;

tonces, los coeficientes no cambian dentro de la

iestra (validez interna);

os resultados pueden extrapolarse fuera de la

iestra (validez externa).

la es la otra cara (la de series temporales) de la

respondiente a la de 1.1.d.
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C—)) y (Y,.;,X, ;) se convierten en independientes
= tlende a infinito
m . .

E 'eriodos muy apartados en el tiempo pueden
=

~«= onsiderarse como s1 dieran lugar a experimentos

)
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cparados.

‘'on datos de seccion cruzada, suponiamos que Y,
"eran 1.1.d., como consecuencia del muestreo
eator1o simple — lo que conducia al TLC.

'na version del TLC con series temporales es la
e independencia al aumentar la separacion
smporal — el supuesto 2(b) es la contrapartida de

eries temporales a la de 1.1.d.
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C

supuestos del modelo de retardos distribuidos:

==  proporciona estimadores consistentes de ,Bl,

hoTmae

£, (los multiplicadores dinamicos)

tribucion muestral de 3, etc., es normal
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1bargo, la formula para la varianza de la

yucion muestral no es la usual (seccion cruzada
porque u, no es 1.1.d. — esta correlacionada

nente.

ignifica que los errores estandar usuales por
estan mal. En su lugar, utilizaremos SEs que sean

0s a la autocorrelacion y heteroscedasticidad
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(SW App. 4.3)

t_)?)(Yt_Y)

e primero el caso sin retardos:

3

I_l
: Q T~ L
S5 tg ST ief-is
S SSEL-TNON o il I
S 21 I 5
m = 0 I |
S =2 Q Q
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Eddé if tin(1950ml1l,2000ml12), 1lag(7);
awey—-West standard errors Number of obs 612
F( 7, 604) = 3.56
Prob > F 0.0009
Newey-West
Coef Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
. 4693121 .1359686 3.45 0.001 .2022834 .7363407
.1430512 .0837047 1.71 0.088 .0213364 .3074388
. 0564234 .0561724 1.00 0.316 .0538936 .1667404
. 0722595 .0468776 1.54 0.124 .0198033 .1643223
. 0343244 .0295141 1.16 0.245 .0236383 .0922871
. 0468222 .0308791 1.52 0.130 .0138212 .1074657
. 0481115 .0446404 1.08 0.282 .0395577 .1357807
. 6505183 .2336986 2.78 0.006 -1.109479 -.1915578
1l 1fddé defines a string which is all the additional lags
are the estimated dynamic multipliers (dynamic effects)?
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amos HAC SEs cuando estimamos un modelo
DL? NO.
lema que resuelve los HAC SEs es el de la

relacion serial en u,

0L v¥ GV 689:ddVS1LVHM dO T1VvVO

S1N3IANLS FONIIOS 404 SNOSSAT A1LVAIAd INITINO

0L v¥ GV 689 :ddVS1LVHM VIANE O VINVTI

ANITNO SVYIOINOTL SVIHOL1NL ‘SFHVINDILEVYC SASV1D

esta serialmente correlacionada, podremos seguir
do los SEs del MCO.

nodelos AR o ADL, no existe correlacion serial si
ncluido suficientes retardos de Y

hemos incluido suficientes retardos de Y, no
dremos estimar el término de error utilizando
ores pasados de Y, o equivalentemente, valores
sados de u — consecuentemente u# no esta

1almente correlacionada.
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. EABLE — ect of a Freezing Degree Day (FDD) on the Price of Orange
Joiée: Se¢ . nic Multipliers and Cumulative Dynamic Multipliers
D — —
S Lo
5 -3 - A 3 e
@ num — ultipliers  Cumulative Multipliers Cumulative Multipliers Cumulative Multipliers
a[R m‘ il (.50 (150} 1,51 All regressions were estimated by OLS
5 ® 4} ((h14) {014 (0.15) wsing monthly  data (described  in
%_Z; _""ll-ﬂ' Appendix 13.1) from January 1950 to
Q_J]g 7 067 0.67 {],?1_] December 2000, for a total of T'= 612
g& ) (0.14) (0.13) (0.15) monthly observations. The dependent
o= 00 ||: @) _ _ | wariable is the monthly percentage change
. o2® >z |7 0.74 0.74 0.76 . . i <.
2% ~C e 6) (0.17) ({00.16) (0.18) in the price of orange juice (%CheR).
'%;T; ~ = j§> cl'{'l) ] ' - | Regression (1) is the distributed lag
Qj% % m o ni7 081 091 (184 regression with the monthly number of
.33 T o 4 (0.18) (0.18) (0.19) freczing degree days and eighteen of i
S8 E 2y, E > o lagged values, that s, FDD, FDD, L
_gukgi g < < 3 2 (54 .54 087 FIOD, 4 and the reported coefficients are
§;8 t j_>| | 5‘(—7 3) (0.19) {0.19) {00.20) the OLS estimates of the dynamic
<_% (]/>) m E C B . . multipliers. The cumulative multipliers
2. T ' TC 3 0.87 0.87 0.89 are the cumulative sum of estimated
Q m > |3) (0,19 (019 {0.20) N I o
82 A7) > T | dynamic multpliers.  All regressions
(30(13 % n (7|) m |3 (),90) 0.90 0.91 include an  intercepe, w]:ir:]1 s not
S © (Z) >0 5) (00.20) (0.21) (0.21) reported. NL"\*‘#}"-W*I.‘HI HAC :amnd_ard
?n b T U 4 eerors, computed using the runcation
&0 9 U c 4 {154 .54 01,54 number given in the final row, are
Q.= AT — -
5@ INYe) g o ) ((L27) (0.28) {(0.28) reported in parentheses.
S5 -
2.8 ~N AU ©
&8 (SN0 N g 0 0.37 0.37 (.37
> %g @) a i [2) (0,300 (0.31) (00.30)
Klgnchly Z L m No No Yes
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The Dynamic Effect of a Freezing Degree Day (FDD) on the Price of Orange Juice
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Estimated Multiplier

T

T

95% Confidence Interval

i | | | | | | I
0 2 ) 6 8 10 12 14

Estimated Dynamic Multipliers and 95% Confidence Interval

namic multipliers show that a freeze leads to an immediate increase in prices. Future price rises are
n the initial impact. The cumulative multiplier shows that freezes have a persistent effect on the level

rices, with prices peaking seven months after the freeze.

16 15 20
Lag (in Months)
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The Dynamic Effect of a Freezing Degree Day (FDD) on the Price of Orange Juice

Itiplier
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95% Confidence Interval
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Estimated Cumulative Dynamic Multipliers and 95% Confidence Interval

=2

0

namic multipliers show that a freeze leads to an immediate increase in prices. Future price rises are
n the initial impact. The cumulative multiplier shows that freezes have a persistent effect on the level
prices, with prices peaking seven months after the freeze.

23-29



23-30

20

| 19w
! =
1 e
! =
i <
" +4% 2
o a0 ] | [
g 2 8| &
— — “ [ | -
= r~ ! < 50
Lo Yol X 0| |« @
5, (=3 X (= — )
Uy — — X —
3 "
- — 1
= 1
& | 4
2 i
p 1
£ |
..M ' e
L ] \ .
=
....m
m
E
£ 1o
s
2
o
l.m — O
=
o
£ {«
&
[+5]
& - e
=]
AE
p—
S5 | .8 | —
c m} Tg] — -...._..l\
8 |3 - - T
o
E
_-l.“ wy ]
w © O =
(1] R = < = 2 o
TE8F o - 8T oo O

CLASES PARTICULARES, TUTORIAS TECNICAS ONLINE
LLAMA O ENVIA WHATSAPP: 689 45 44 70

4peng

ONLINE PRIVATE LESSONS FOR SCIENCE STUDENTS
CALL OR WHATSAPP:689 45 44 70

i

www.cartagena99.com no se hace responsable de la informacion contenida en el presente documento en virtud al
Articulo 17.1 de la Ley de Servicios de la Sociedad de la Informacion y de Comercio Electronico, de 11 de julio de 2002.
Si la informacién contenida en el documento es ilicita o lesiona bienes o derechos de un tercero hdganoslo saber y sera retirada.



timadores mas eficientes por medio de
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pmerciantes en el mercado del zumo no pueden

DD estrictamente exdgena en la regresion de
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ar el tiempo atmosftérico.
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cambio porcentual en

tipo de interés (efecto de

, X =

2[tica monetaria sobre el crecimiento)
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evaluar la exogeneidad y estricta exogeneidad
neidad no es a menudo plausible con datos de
temporales debido al sesgo de simultaneidad
neidad estricta 1o es aun menos debido a la
limentacion de los datos de series temporales.
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